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Ⅰ. 국외경제동향

1. 세계경제

□ (미국) 고용상황 호조에 힘입어 비교적 양호한 성장세를 유지

□ (유로지역 일본)제조업 부진이 이어지며 수출과 투자를 중심

으로 성장세가 둔화

□ (중국) 수출 부진 등으로 성장세 둔화 흐름이 지속

주요국 경제지표
(전기대비, %)

2018 2019
연간 2/4 3/4 4/4 1/4 2/41) 6월 7월 8월1)

미국

GDP(연율) 2.9 3.5 2.9 1.1 3.1 2.0 - - -

산업생산 3.9 1.1 1.3 1.0 -0.5 -0.5 0.1 -0.1 0.6

소매판매 4.9 1.3 0.9 0.3 0.3 1.9 0.4 0.8 0.4

자본재수주2) 6.1 2.1 1.9 -0.8 0.3 -0.3 0.9 0.0 -0.4

주택가격(기존)3) 4.6 4.7 4.3 3.7 3.8 4.2 4.2 4.1 4.7

취업자수(천명)4) 2,450 695 667 649 617 437
[463]

178 166 168
[136]

실업률(%) 3.9 3.9 3.8 3.8 3.9 3.6
[3.6]

3.7 3.7 3.7
[3.5]

유로

지역

GDP 1.9 0.4 0.2 0.3 0.4 0.2 - - -

산업생산 1.0 0.0 0.1 -1.2 0.6 -0.7 -1.5 -0.4 0.4
소매판매 1.6 0.9 0.0 0.7 0.9 0.5 0.8 -0.5 0.3
자본재수주 3.3 -1.1 0.1 3.6 -4.8 0.3 2.0 -3.9 -

수출(통관기준) 3.8 0.9 1.1 1.3 1.4 -1.0 -0.7 0.6 -
실업률 8.2 8.3 8.1 7.9 7.7 7.6 7.5 7.5 7.4

중국3)

GDP 6.6 6.7 6.5 6.4 6.4 6.2 - - -

산업생산 6.2 6.6 6.0 5.7 6.5 5.6 6.3 4.8 4.4

소매판매 9.0 9.0 9.0 8.3 8.3 8.5 9.8 7.6 7.5

고정투자5) 5.9 6.0 5.4 5.9 6.3 5.8 5.8 5.7 5.5
수출(통관기준) 9.9 11.5 11.7 3.9 1.3 -1.0

[-0.4]
-1.3 3.3 -1.0

[-3.2]

일본

GDP 0.8 0.5 -0.5 0.4 0.5 0.3 - - -
산업생산 1.1 0.8 -0.7 1.4 -2.5 0.6 -3.3 1.3 -1.2
소매판매 1.7 0.5 0.9 0.7 -1.3 0.4 0.0 -2.3 4.8
민간기계수주액6) 3.6 1.6 1.5 -3.2 - -3.2 7.5 13.9 -6.6 -2.4
수출(통관기준) 4.1 2.2 -0.3 -0.1 -5.1 -0.3 5.1 -0.3 -2.8

주: 1) [ ]내는 2019.3/4분기 또는 2019.9월 기준 2) 항공기 및 국방관련 자본재 제외
3) 전년동기대비 4) 비농업부문, 증가분 5) 도시지역 연간누계기준 6) 선박, 전력 제외



2. 국제유가

 □ 국제유가(두바이유 기준)는 사우디 석유시설 피격(9.14일) 이후

60달러대 중후반까지 상승하였다가 피해시설 복구, 글로벌 수요

둔화 우려 등으로 50달러대 후반 수준으로 하락

국제유가

자료: Bloomberg

국제유가 추이
(기간중 평균, 달러/배럴)

2016 2017 2018
2019

7월 8월 9월
10월

1~15일 15일

Dubai 41.4 53.0 69.3 62.9 58.9 60.8 58.2 (-4.4) 57.3 <-4.3>

Brent 44.1 54.4 71.2 64.0 59.2 62.3 58.8 (-5.7) 58.4 <-2.4>

WTI 43.5 50.9 64.9 57.5 54.8 57.0 53.1 (-6.8) 52.8 <-2.3>

주: 1) ( )내는 전월 동기간 평균대비, < >내는 전월 말일대비 등락률(%)
자료: Bloomberg



Ⅱ. 국내경제동향

1. 내수 및 대외거래

◆ 소매판매 및 설비·건설투자 증가, 수출 감소

□ 8월중 소매판매는 승용차 등 내구재를 비롯하여 준내구재와
비내구재가 모두 늘면서 전월대비 3.9% 증가

ㅇ 설비투자는 운송장비와 기계류가 모두 늘면서 1.9% 증가

ㅇ 건설기성은 건물이 줄었으나 토목이 늘어 0.3% 증가

□ 9월중 수출(447억달러, 통관기준)은 반도체 석유류제품 단가 하락,
글로벌 교역 위축 등으로 전년동기대비 11.7% 감소

ㅇ 8월중 경상수지는 전년동월대비 흑자규모가 축소
(2018.8월 85.5억달러 → 2019.8월 52.7억달러)

내수 및 대외거래 관련지표
(S.A., 전기대비, %)

2017 2018 2019

연간 연간 3/4 4/4 1/4 2/4p)1) 6월 7월p) 8월p)1)

소매판매액 1.9 4.3 -0.2 -0.1 1.3 1.0 -1.6 -0.9 3.9

(전년동기대비) - - 3.8 3.0 1.7 2.0 1.2 -0.3 4.1

설비투자지수 14.5 -3.5 -5.4 -1.1 -5.4 1.2 0.1 2.1 1.9

(전년동기대비) - - -11.8 -6.6 -19.6 -8.7 -9.3 -4.9 -2.7

건설기성액 10.5 -5.3 -3.8 -3.7 1.8 -1.8 1.5 -3.4 0.3

(전년동기대비) - - -9.7 -7.9 -9.5 -6.4 -4.1 -7.0 -6.9
수 출2) 15.8 5.4 1.7 7.7 -8.5 -8.6

[-12.2]
-13.8 -11.1 -13.9

[-11.7]
수 입2) 17.8 11.9 7.8 12.9 -6.6 -3.3

[-4.1]
-10.9 -2.6 -4.3

[-5.6]
경상수지(억달러)3)4) 752.3 764.1 281.2 193.9 112.5 105.3 63.8 69.5 52.7

<85.5>
주: 1) [ ]내는 2019.3/4분기 또는 2019.9월 기준

2) 통관기준, 전년동기대비 증가율
3) 원계열 기준 4) < >내는 2018.8월 기준

자료: 통계청「산업활동동향」, 관세청, 한국은행



2. 생산활동 및 고용

◆ 제조업 생산 감소, 서비스업 생산 증가, 취업자수 증가규모 축소

□ 8월중 제조업 생산은 자동차, 고무 플라스틱 등을 중심으로

전월대비 1.5% 감소

□ 8월중 서비스업 생산은 도소매업, 금융 보험업 등이 늘어 전월

대비 1.2% 증가

□ 9월중 취업자수는 전년동월대비 34.8만명 늘어 전월(+45.2만명)

보다 증가규모가 축소*

* 3/4분기중으로는 전년동기대비 36.6만명 늘어 전분기(+23.7만명)보다

증가규모 확대

ㅇ 전월대비(계절조정)로는 3.8만명 감소

ㅇ 실업률(계절조정)은 3.4%로 전월(3.1%)보다 상승

생산 및 고용 관련지표
(S.A., 전기대비, %)

2017 2018 2019

연간 연간 3/4 4/4 1/4 2/4p)3) 6월 7월p) 8월p)3)

제조업 생산 2.2 1.2 0.6 -1.4 -3.0 1.6 0.1 2.8 -1.5

(전년동기대비)1) - - -0.1 4.6 -2.1 -0.8 -2.8 1.0 -3.0

평균가동률 73.3 73.5 74.2 73.1 71.8 72.3 72.0 74.8 73.8

서비스업 생산 1.9 2.1 0.3 0.4 0.3 0.0 -1.1 1.1 1.2

(전년동기대비)1) - - 0.8 2.7 1.1 1.4 0.1 1.4 2.4
취업자수증감(만명)1)2) 31.6 9.7 1.7 8.8 17.7 23.7

[36.6]
28.1 29.9 45.2

[34.8]

(전기대비) - - -2.1 11.1 14.0 0.8
[10.5]

4.5 -3.2 14.6
[-3.8]

실업률(S.A.) 3.7 3.8 4.0 3.9 3.9 4.0
[3.5]

4.0 4.0 3.1
[3.4]

주: 1) 원계열 기준 2) 전년동기대비 3) [ ] 안은 2019.3/4분기 또는 2019.9월
자료:통계청「산업활동동향」,「경제활동인구조사」



3. 물가 및 부동산가격

◆ 소비자물가 하락, 부동산가격 소폭 하락

□ 9월중 소비자물가는 농축수산물, 석유류 및 공공서비스를 중심

으로 전년동월대비 0.4% 하락

ㅇ 전월대비로는 농축수산물을 중심으로 0.4% 상승

ㅇ 근원인플레이션율(식료품 및 에너지 제외, 전년동월대비)은 0.5%로

전월(0.8%)보다 하락

□ 9월중 전국 아파트 매매가격은 서울 등 수도권에서 올랐으나

비수도권에서 낮아지면서 전월대비 0.1% 하락

ㅇ 아파트 전세가격은 전월 수준을 유지

물가 및 부동산가격

(전년동기대비, %)

2017 2018 2019

연간 연간 3/4 4/4 1/4 2/4 3/4 7월 8월 9월

소비자물가1) 1.9 1.5 1.6 1.8 0.5 0.7 0.0 0.6 0.0 -0.4

- - (0.5) (0.0) (-0.4) (0.4) (-0.1) (-0.3) (0.2) (0.4)

식료품및에너지 1.5 1.2 1.1 1.1 1.0 0.6 0.6 0.9 0.8 0.5

제외지수1) - - (0.0) (0.0) (0.4) (0.2) (0.1) (0.2) (0.1) (-0.4)

아파트 매매가격2) 1.1 0.1 0.1 -0.1 -0.9 -1.0 -0.4 -0.2 -0.1 -0.1

아파트 전세가격2) 0.6 -2.9 -0.8 -0.5 -1.0 -1.1 -0.4 -0.3 -0.1 0.0

주: 1) ( )내는 전기대비 상승률
2) 해당기 말월의 전기말월대비 상승률

자료: 통계청「소비자물가동향」, 한국감정원「전국주택가격동향조사」



Ⅲ. 종합의견

□ 국내경제는 성장세 둔화 흐름을 지속

ㅇ 내수의 경우 설비 및 건설 투자 부진이 지속되는 가운데

민간소비 증가세도 다소 둔화

ㅇ 수출은 글로벌 교역 위축이 심화되는 가운데 반도체와 석

유류제품의 단가 하락세가 이어지면서 부진이 지속

□ 앞으로 국내경제의 성장 흐름은 대외여건 악화 등으로 지난

7월 전망경로를 하회할 것으로 예상

ㅇ 정부의 정책대응 강화에 따른 내수여건 개선, 미 중 무역협상

진전 등은 상방 리스크로,

글로벌 무역분쟁 확산, 지정학적 리스크 증대, 글로벌 경기

부진 심화 등은 하방 리스크로 잠재

ㅇ 소비자물가 상승률은 당분간 0% 내외에 머물다가 연말경

반등하여 내년 이후 1%대로 높아질 전망

ㅇ 경상수지는 흑자기조를 이어갈 전망


